1. ОЦЕНКА СТРУКТУРЫ И ДИНАМИКИ ФИНАНСОВОГО ОТЧЁТА

	
	2008 год
	2009 год
	Изменения
	% 1 года
	% 2 года

	
	
	
	абсолютное
	%
	
	

	Внеоборотные активы
	3 440 449 167
	3 634 890 740
	194 441 573
	5,7
	81
	79,8

	Оборотные активы
	808 308 412
	918 353 501
	110 045 089
	13,6
	19
	20,2

	БАЛАНС
	4 248 829 579
	4 553 244 241
	304 414 662
	7,2
	100
	100

	Капитал и резервы
	3 347 431 064
	3 655 408 647
	307 977 583
	9,2
	78,8
	80,3

	Долгосрочные обязательства
	704 190 640
	630 589 992
	(73 600 648)
	10,5
	16,6
	13,8

	Краткосрочные обязательства
	197 207 875
	267 245 602
	70 037 727
	35,5
	4,6
	5,9

	БАЛАНС
	4 248 829 579
	4 553 244 241
	304 414 662
	7.2
	100
	100

	Выручка
	1 231 261 784
	1 632 652 981
	401 391 197
	32,6
	100
	100

	Себестоимость
	(425 190 517)
	(578 525 891)
	(153 335 374)
	36
	34,5
	35,4

	Чистая прибыль
	203 438 682
	343 680 067
	140 241 385
	68,9
	16,5
	21,1
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    Положительными моментами оценки структуры финансового отчёта являются:
· Баланс предприятия за анализируемый период вырос на 7,2%; этот рост в большей степени обусловлен ростом оборотного капитала;

· За анализируемый период наблюдается рост выручки на уровне 32,6%;

· Темп роста чистой прибыли значительно превышает темп роста выручки.

    Однако следует обратить внимание на следующее:
· Рост собственного капитала невелик и составляет всего 9,2%;

· Основную долю источника финансирования занимает собственный капитал, что с одной стороны снижает финансовый риск, но с другой – снижает рентабельность предприятия, т.к. нет другого капитала, на котором можно получать прибыль.
http://www.goodstudents.ru/
2. АНАЛИЗ ЛИКВИДНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ
    Анализ ликвидности  баланса  заключается  в  сравнении  средств  по  активу,

сгруппированных  по  степени  их  ликвидности  и  расположенных  в   порядке

убывания ликвидности, с  обязательствами  по  пассиву,  сгруппированными  по

срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков.

    В зависимости  от  степени  ликвидности,  то  есть  скорости  превращения  в

денежные средства, активы предприятия разделяются на следующие группы:

       А1 - Наиболее ликвидные активы, к которым относятся все статьи  денежных

средств предприятия и краткосрочные финансовые вложения.

       А2 - Быстро реализуемые активы
       А3 - Медленно реализуемые активы 

       А4 -  Трудно  реализуемые  активы  -  статьи  раздела  1  актива,  за

исключением статей этого раздела, включенных в предыдущую группу.

    Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты:

       П1 - Наиболее срочные обязательства, к  которым  относятся  кредиторская

задолженность и ссуды непогашенные в срок.

       П2 -  Краткосрочные  пассивы  -  краткосрочные  кредиты  и   заемные

средства.

       П3 - Долгосрочные пассивы - Долгосрочные кредиты и займы.

       П4 - Постоянные пассивы

    Для определения ликвидности баланса следует  сопоставить  итоги  приведенных

групп по активу и пассиву. Баланс считается абсолютно ликвидным, если  имеют

место следующие соотношения:

                                  А1 > П1

                                  А2 > П2

                                  А3 > П3

                                  А4 < П4
	Актив
	1 год
	2 год
	Пассив
	1 год
	2 год
	Изменения

	
	
	
	
	
	
	1 год
	2 год

	А1
	89 249 030
	78 482 602
	П1
	133 169 882
	162 592 885
	(43 922 852)
	(84 110 283)

	А2
	437 558 426
	549 657 235
	П2
	64 037 993
	104 652 717
	373 520 433
	445 004 518

	А3
	133 095 107
	161 628 017
	П3
	704 190 640
	630 589 992
	(571 095 533)
	(468 961 975)

	А4
	3 440 449 167
	3 634 890 740
	П4
	3 347 431 064
	3 655 408 647
	93 018 103
	20 517 907


    Несоблюдение первого неравенства считается нормальным, однако в данном случае не выполняется также третье неравенство, отражающее перспективную ликвидность, т.е. платёжеспособность на основе сравнения будущих поступлений и платежей (из которых в соответствующих группах актива и пассива представлена, конечно, лишь часть, поэтому прогноз достаточно приближенный).
    Для анализа ликвидности предприятия рассчитаем также коэффициенты ликвидности:
· Коэффициент текущей ликвидности показывает, достаточно ли у предприятия всех оборотных активов, которые могут быть использованы для погашения краткосрочных обязательств;

· Коэффициент срочной ликвидности показывает, достаточно ли у предприятия средств для погашения краткосрочных обязательств;
· Коэффициент абсолютной ликвидности показывает достаточность у предприятия наиболее ликвидных активов.

	
	1 год
	2 год
	Норматив

	Коэффициент текущей ликвидности
	4,14
	3,55
	>2

	Коэффициент средней ликвидности
	2,7
	2,43
	>1

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,46
	0,3
	0,2 – 0,3


    За два анализируемых периода коэффициенты ликвидности находятся на уровне нормативных значений.
3. ОЦЕНКА ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ
    Коэффициенты финансовой устойчивости позволяют выявить уровень финансового риска предприятия, связанного со структурой капитала.
	Показатель
	1 год
	2 год

	Коэффициент автономии
	0,79
	0,8

	Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными оборотными средствами
	-0,11
	0,03

	Коэффициент финансовой устойчивости
	0,95
	0,94

	Коэффициент манёвренности собственного капитала
	-0,03
	0,01

	Коэффициент финансовой активности
	0,27
	0,24

	Индекс внеоборотного актива
	1,03
	0,99


    На предприятии наблюдается высокая финансовая устойчивость, что подтверждается коэффициентами автономии, финансовой устойчивости и финансовой активности. Однако коэффициент финансовой манёвренности собственного капитала показывает, что собственные средства используются более чем недостаточно, а коэффициент обеспеченности оборотных активов показывает, что необходимо увеличить долю оборотных активов в балансе.
4. АНАЛИЗ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ ИЛИ ОБОРАЧИВАЕМОСТИ
    Коэффициенты деловой активности (или оборачиваемости) позволяют проанализировать, насколько эффективно предприятие использует свои средства.
	Показатель
	1 год
	2 год

	Коэффициент оборачиваемости активов
	0,29
	0,36

	Коэффициент оборачиваемости собственного капитала
	0,37
	0,45

	Коэффициент оборачиваемости оборотных активов
	1,52
	1,78

	Коэффициент оборачиваемости материально-производственных запасов
	4,46
	4,65

	Коэффициент оборачиваемости денежных средств
	16,68
	26,67

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности
	3,19
	3,61

	Коэффициент оборачиваемости краткосрочной дебиторской задолженности
	2,81
	2,97

	Оборачиваемость всех оборотных активов за период
	236,36
	202,5

	Оборачиваемость материально-производственных запасов
	80,65
	77,43

	Оборачиваемость кредиторской задолженности
	112,75
	101,18

	Оборачиваемость всей дебиторской задолженности
	171,35
	149,55

	Оборачиваемость краткосрочных кредитов банка
	18,17
	21,08


5. ОЦЕНКА РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ
    Коэффициенты рентабельности характеризуют способность предприятия генерировать прибыль.
	Показатель
	1 год
	2 год

	Доходность активов организации
	0,6
	0,7

	Рентабельность активов по прибыли до налогообложения
	0,07
	0,11

	Общая рентабельность собственного капитала по прибыли до налогообложения 
	0,09
	0,14

	Рентабельность продаж по чистой прибыли
	0,06
	0,09

	Рентабельность собственного капитала по чистой прибыли
	0,17
	0,21

	Рентабельность продаж по прибыли от продаж
	0,29
	0,32

	Рентабельность полных расходов на реализацию продукции
	0,41
	0,46

	Рентабельность доходов по чистой прибыли
	0,08
	0,11

	Маржинальный доход от продаж за период
	
	


    Рост рентабельности продаж в целом оценивается положительно даже при снижении абсолютных значений  прибыли,  поскольку  указанный  факт свидетельствует  о  наличии   благоприятной   тенденции   в   деятельности предприятия: темпы роста прибыли превышают темпы роста выручки от продажи.

    Вычислим ещё эффект финансового рычага – приращение к рентабельности собственного капитала за счёт использования платных заёмных средств:

Эффект финансового рычага = рентабельность собственного капитала по чистой прибыли – рентабельность активов
6. ОЦЕНКА УГРОЗЫ БАНКРОТСТВА
    Для оценки угрозы банкротства используется пятифакторная модель Э.Альтмана.
Z=0,17x1+0,847x2+3,107x3+0,42x4+x5
Z < 0,23 – высокая угроза банкротства;
Z = 0,23 - 2,9 – зона неведения;
Z > 2,9 – низкая угроза банкротства.
Х1=(оборотные активы - краткосрочные обязательства)/активы

Х2=(капитал и резервы + неразделённая прибыль)/активы

Х3=прибыль до налогообложения/активы

Х4=капитал и резервы/заёмный капитал

Х5=выручка/активы
    За первый год Z=2,22, за второй год Z=2,63, т.е. невозможно точно сказать о угрозе банкротства. Следует заметить, что ситуация улучшается, но улучшения эти незначительны.
7. АНАЛИЗ БЕЗУБЫТОЧНОСТИ БИЗНЕСА
	№п/п
	Показатели
	Формулы
	1 год
	2год

	1
	Выручка
	Стр.010 ф.2
	1 231 261 784
	1 632 652 981

	2
	Переменные издержки
	Метод двух точек
	738 757 070,4
	979 591 788,6

	3
	Валовая маржа
	П.1-п.2
	492 504 713,6
	653 061 192,4

	4
	КВМ
	П.3/п.1
	0,4
	0,4

	5
	Постоянные издержки
	Метод двух точек
	134 360 316,6
	135 165 276,4

	6
	Точка безубыточности
	П.5/п.4
	335 900 791,5
	337 913 191

	7
	Маржа безубыточности
	П.1-п.6
	895 360 992,5
	1 294 739 790

	8
	МБ
	П.7/п.1
	0,73
	0,79

	9
	Операционная прибыль
	П.3-п.5
	358 144 397
	517 895 916

	10
	Сила операционного рычага
	П.3/п.5
	3,7
	4,8


    Маржа безубыточности увеличилась, что является положительным моментом, однако минусом является увеличение силы операционного рычага.
8. РЕЙТИНГОВАЯ ОЦЕНКА ПРЕДПРИЯТИЯ
    Рейтинговая оценка предприятия показывает, какой из рассматриваемых периодов является наиболее благополучным.
	Показатели
	1 год
	2 год
	x
	standart
	y1
	y2

	Коэффициент текущей ликвидности
	3,39
	2,11
	2,75
	0,64
	1
	-1

	Коэффициент автономии
	0,88
	0,8
	0,84
	0,043
	1
	-1

	Коэффициент оборачиваемости активов
	1,34
	1,56
	1,45
	0,11
	-1
	1

	Коэффициент рентабельности собственного капитала
	23%
	30%
	26,5
	3,5
	-1
	1


    Согласно выбранным показателям первый и второй год являются равнозначными.
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